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ANALIZA REZULTATA POSLOVANJA 2015. — 2016.
TRGOVACKIH DRUSTAVA CIJE VRIJEDNOSNICE KOTIRAJU NA ZSE

Analiticka sapunica o ,teskasima” u 7 epizoda u 7 dana

Nikola Niksi¢, mobitel (091) 3030600 fax (01) 6310758 e-mail: nikola.niksic@konter-savjetovanje.hr




Raspored i sadrzaj ,emitiranja”

Epizoda Datum Tema
1 1.6.2017 Uvod i kvantitativna analiza
2 2.6.2017 RDG, horizontalna i vertikalna analiza 2015. -2016.
3 3.6.2017 BS, horizontalna i vertikalna analiza 2015. -2016.
4 4.6.2017 Kvalitativna analiza (kljucni pokazatelji)
5 5.6.2017 Rang liste po kljuénim financijskim pozicijama 2016.
6 6.6.2017 Pogled na Zelenu i Plavu Hrvatsku — hotelijerstvo
7 7.6.2017 Pogled na Zelenu i Plavu Hrvatsku — prehrambena industrija




Uvodne informacije

/i . Intra .
7x: ZAGREBACKA BURZA * D0 31.05.2017 dostupna 122+1 (Adris grupa)
d Mojaburza OBurzi Investitori  Akademija  Konferencije i dogadanja  Kontakt ko Nnso I id ira n i h izvj egcla Za t rgova éka d ru §tva iZ
‘.101:11:21:-00 CROBEX 1,854,438 (-0.5200%) ¢ CROBEX10 1,101,39 (-0,5200%) ¢ RIVP-R-A 40,55 (0.82%) T DLKV-R-A 21,20 (3.82%) T ADRS-P-A 470,00 (-0.16%) ” rea | nog se ktO ra” (bez OSigU ravate |ja, ba na ka,
rgovanje Maslovna > Uredeno triiste - Financijski izvjestaji
Trgovinski podaci i statistike fO n d ova [ )
0 uredenom 3ty o : * Iz analize izuzeto konsolidirano izvjesce za Adris
Uputa o jeziku prospekta Odaberite traZenu dionicu || Ddaberi | . . .
S v s grupu d.d. zbog velikog utjecaja rezultata
Svizvrten papi N poslovanja Croatia osiguranja. Ukupni prihodi
Dionice ranica . . . . apee
Obveznice, komercijalni zapisi 0 31.05.2017 12:02 Elektropromet d.d_ - Prvi kvartal 1Q_, nerevidirano, nekonsolidirano, 2017. godina Croatla OSIgu ra nJa Za 2016 Iznose 3I3 mi l IJa rde
itm.lmfr:ani :“Tiz"om 2 31.05.2017 12:02 Elektropromet d.d. - Prvi kvartal 1Q., nerevidirano, nekonsolidirano, 2017. godina ku na Sto je 60% od 5’5 m i | ija rdi ku na koliko iznose
'opis izdavatelja — . - . . - - - . . . .
e, = 26.05.2017 10:21 Viadukt d.d. - Prvi kvartal 1Q, nerevidirano, konsolidirano, 2017. godina u ku p n I p rl hOdI Ad rls gru pe .

. 0 26.05.2017 10:21 Viadukt d.d. - Prvi kvartal 1Q., nerevidirano, konsolidirano, 2017. godina
Unvieti i pravila uvrstenja

Naknade za izdavatelie = 26.05.2017 10:20 Viadukt d.d. - Prvi kvartal 1Q., nerevidirane, nekonsolidirano, 2017. gedina

* Tijekom povlaéenja podataka uoceno je nekoliko

Financijski izvjestaji = 26.05.2017 10:19 Viadukt d.d. - Prvi kvartal 1Q., nerevidirane, nekonsolidirano, 2017. godina
l Kalendar isplate dividendi I 26.05201710:17  Viadukt d.d. - Godiénjiizvjestaj 1Y., revidirano, konsalidirano, 2016. godina znaéajnih gre§aka u iSkaZivanjU pOdataka i one su
ispravljene prilikom transfera u podatkovnu bazu za
analizu. Cudno i neprimjereno, s obzirom na
. kontrolne alate koji se mogu koristiti pri
. . ?id= . A v ey,
lzvor: http://zse.hr/default.aspx?id=36774 popunjavanju tih izuzetno vaznih izviedca.

Koje su vrijednosti informacija iz financijskih izvjesS¢a za promatranih 122 ,teskasa” u odnosu na viSe od 100 tisuc¢a financijskih
izvjesca koja se od strane obveznika poreza na dobit predaju u Registar pri FINA, i biti ¢e javno dostupna u drugom dijelu lipnja ?

Rjecnikom politickih analiticara, radi s o izlaznim anketama visoke vrijednosti za ocjenu poslovanja za 2016. na razini ukupnog
gospodarstva, te za hotelijerstvo i prehrambenu industriju. Zasto? Zbog broja ,,teSkasa” i njihovog kumulativnog trziSnog udjela u tim
djelatnostima. Isto vrijedi i za proizvodnju koksa i rafiniranih proizvoda i za proizvodnju i distribuciju energenata, gdje po jedan
»teskas” ima dominantnu trzisnu poziciju (INA i HEP).

Teskasi iz ove analize su u 2015. s 105 milijardi ostvarenih ukupnih prihoda predstavljali su udio od 17% ukupnih prihoda koje je
ostvarilo vise od 106 tisuéa obveznika poreza na dobit, ili narodski ,,realni sektor” gospodarstva

2,9 milijardi neto dobiti koje su teskasi ostvarili za 2015., takoder su predstavljali udio od 17% ukupne neto dobiti realnog sektora za
2015.

Gotovo identi¢an odnos je u 2015. i na poziciji ukupne imovine (aktive). 172 milijarde aktive teskasa bio je udio od 16.4% u ukupnoj
aktivni realnog sektora u 2015.




Pregled ukupnih prihoda i neto rezultata 2015. — 2016.

(u milijunima kuna)

. Broj . . . . Ukupni Ukupni

Grupa djelatnosti "teglr(:]§a" ;:'plt;s'lzeonlilg‘ pri:okduipzr:)lls. pri:okduipzr:)lla Net‘;;elz;j'tat' Netoztr)izg.“tatl priljozctl)i 12;16' 20 1%':“/102':' (; 1s. l:;:.?i.r-e ;‘(;I:I’.;:t ;“::g r/ezzl:)l:.lt

Prehrambena industrija 14 20.667 16.539 16.995 807 787 /v 456 2,8% -20 -2,5%|
Proizvodnja koksa i rafiniranih proizvoda 1 10.861 19.964 16.232 -1.418 95| 4~ -3.732 -18,7% / 1.513 106,7%
Proizvodnja i distribucija energenata 1 12.449 14.640 14.633 1.940 2.045 -7 0,0% 105 5,4%
Veleprodaja 7 7.733 9.033 8.837 241 190 -196 -2,2% -51 -21,1%
Hoteljerstvo i ostali smjestaj 33 13.512 7.243 8.357 749 11720 A 1.114 15,4% A~ 423 56,4%
Telekomunikacije 3 5.236 7.737 7.881 981 964 144 1,9% -17 -1,7%
Biljna i stocarska proizvodnja, lov 6 5.183 4.188 4.198 -106 -65 10 0,2%| 41 -38,7%
Proizvodnja ostalih prijevoznih sredstava 3 6.193 3.375 3.789 99 -92 / 414 12,3% -192 -192,9%
Proizvodnja piéa 3 2.690 3.363 3.414 293 343 50 1,5% 50 17,1%
Proizvodnja elektri¢ne opreme 1 3.643 3.296 3.112 151 174 -184 -5,6% 22 14,8%
Maloprodaja 4 4.518 3.117 2.968 44 0 -148 -4,8% -44 -101,0%,
Kemijska industrija 3 2.676 3.442 2.790 -63 -66| L~ -652 -18,9% -3 5,6%
Niskogradnja 4 3.743 2.356 2.145 -91 -347 -210 -8,9% -257 282,9%
Proizvodnja rac¢unala i optickih proizvoda 2 3.142 1.470 1.694 92 111 224 15,2% 19 20,8%,
Zratni prijevoz 1 963 1.619 1.619 13 8 1 0,0% -5 -41,4%
Trgovina motornim vozilima, djelovima i servisi 1 643 975 1.150 16 40 174 17,9% 24 150,9%
Pomorski, obalni i rije¢ni transport i prijevoz 5 608 1.030 1.069 -955 -180 39 3,8% /V 775 -81,1%
Proizvodnja motornih vozila i prikolica 1 2.153 1.197 1.028 46 48 -169 -14,1% 2 4,1%
Skladistenje i $pedicija 3 1.382 411 416 44 -7 5 1,3% -52 -116,7%
Proizvodnja odjece 5 1.532 287 245 -27 -37, -43 -14,8% -11 40,5%,
Proizvodnja metala 3 681 219 236 -53 7 16| 7,5%| 60 -112,6%
Ostalo 18 4.954 3.028 2.943 111 194 -84 -2,8% 82 73,9%
122 115.162 108.529 105.752 2.916 5.381 .~ -2.777 -2,6%| -7 2.465 84,5%

Kad bi se izuzeo efekt poslovanja Ina d.d. (proizvodnja koksa ...), rast prihoda iznosi bi 955 a neto dobiti gotovo identi¢nih 952 milijuna kuna!




Neto rezultat Ukupni prihodi

71 dobitas 85 dobitasa — — 65 rast
51 gubita3 U2 | 37 gubitasa I3 f 2005 57 pad

N I V4

2015. 2016. fl F

3 dobitasa iz 2015. presla su u gubitase u 2016. A 44 s rastom od 300 tisu¢a do 50 milijuna kuna
17 gUbitaéa iz 2015. pre§|l SUuu dObitaée u 2016. / 44 s padom od 20 tisuéa do 50 milijuna kuna |
34 gubitasa iz 2015. zadrzalo je isti status u 2016. == 13 s padom viée od 50 milijuna kuna ~
Imovina (aktiva) Kapital i rezerve
68 rast 73 rast

2016. / 2015. 2016. / 2015.

54 pad 49 pad

Av Av

24 s rastom viSe od 50 milijuna kuna
49 s rastom od 300 tisuc¢a do 50 milijuna kuna
39 s padom od 200 tisu¢a do 50 milijuna kuna
10 s padom vise od 50 milijuna kuna

32 s rastom vise od 50 milijuna kuna

36 s rastom od 300 tisu¢a do 50 milijuna kuna
43 s padom od 20 tisuc¢a do 50 milijuna kuna
11 s padom vise od 50 milijuna kuna
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»Naj” rast prihoda
2016.-2015. u

apsolutnom iznosu

590 milijuna kuna

Klasa optimist

»Naj” rast prihoda
2016./2015. u

postotku

336%

»Naj” rast neto
dobiti 2016. — 2015.

u apsolutnom iznosu

1,513 milijardi kuna
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»Naj” rast neto
dobiti 2016. / 2015.

u postotku

15683%
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LIBURNIA RIVIERA HOTELI

OPATIJA / HRVATSKA

Napomena: u svrhu relevantnosti usporedbe, pri utvrdivanju ,,naj” promjene izuzeti ,teskasi”
koji su u 2016. imali znacajne statutarne i organizacijske promjene u odnosu na 2015.



»Naj” rast vlastitog
kapitala 2016. —
2015. u apsolutnom
iznosu

1,458 milijardi kuna

FAHEP

»Naj” rast imovine
2016.-2015.u
apsolutnom iznosu

1,18 milijardi kuna
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Klasa optimist

»Naj” rast vlastitog

kapitala 2016. /
2015. u postotku

18267%

»Naj” rast imovine
2016. /2015. u

postotku

45.5%

HOLDING d.d

SLAVONSKI BROD, HRVATSK

BURD nAlmvn'j

i
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Dotakni more, zagrli planinu.

Napomena: u svrhu relevantnosti usporedbe, pri utvrdivanju ,,naj” promjene izuzeti ,teskasi”

koji su u 2016. imali znacajne statutarne i organizacijske promjene u odnosu na 2015.



BaGer
Konter /Q cent e 20 B shSs

Dosta za zagrijavanje ...

TO BE CONTINUED...

KONTER doo Zajedno do uspjeha!
za savjetovanje i elkonomslke ushige
Zagreh, Ulica grada Chicaga 3

E-mail konter@zs t-com hr
Telefon ++385 (1) 6137491
Fax ++385 (1) 6310758

NIKOLA NIKSIC

Certificivani poslovni savjetnik i ovlasteni rafunovodsa
Mobitel ++385 [91) 3030600

E-mail: nikols nilkesic@konter—savjetovanje hr
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